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IDG 能源投资 – 全球能源资产投资与管理专家

领先的能源资产配置平台

优质的能源资产组合

强大的股东资源和融资能力

1

4

一流的能源投资管理团队

2

3

Å 国内稀缺的能源行业资产配置平台
Å 多元化投资方式：直接投资与能源基金*相结合
Å 商业模式：产业链协同投资组合+主动投资战略

增值+募投管退一体化
Å 研究导向型投资：一流的能源行业投研能力

Å 业内一流的能源投资管理团队
Å 能源行业经验：丰富的油气能源行业经验，对全

球油气市场深刻理解
Å 交易执行能力：团队成员大量的大型能源投资并

购交易成功经验

Å 投资行业：石油、天然气产业链优质资产项目
Å 重点关注：中国及北美的跨境投资机会
Å 现有投资组合：海内外油气上游资产、LNG液化

出口站、LNG接收站
Å 近期投资策略：抓住中国及北美天然气市场变革

的巨大机会，继续深耕布局LNG产业链

香港主板上市公司 （650.HK），专注于能源行业的资产投资与管理

Å IDG资本联属企业：IDG资本是中国最成功的私募
股权投资机构之一，卓越的投资业绩和募资能力

Å 第二大股东富士康：全球丰富的业务资源及网络

*公司拟发展业务
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历史沿革与里程碑 – 完成转型，业务发展迅速

Å 完成对公司前身“顺昌集团”
（650.HK）的反向收购上市，
募资29.4亿港币，剥离原有
酒店业务

Å 收购内蒙古油田项目

公司更名“IDG能源
投资”

2017.01

2016.07

投资中国首家运
营LNG接收站的民
营企业江西九丰
能源有限公司，
标志着公司开始
进入天然气全产
业布局

2017.07

向富士康定向增发，募
资14.85亿港元，富士康
成为公司第二大股东，
持股比例24.37%

2018.01

完成对美国鹰滩的
优质页岩油气区块
的投资

2017.09

投资加拿大处于
开发阶段的最大
规模LNG出口站
之一

2018.02 2018.06

投资美国最具可
行性的新建LNG
出口站之一，继
续深耕天然气全
产业链投资
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IDG资本是中国最早的、管理资产规模最大的私募股权投资机构之一

36.77%24.37%

其他股东

38.86%

公司股权结构

* *

*含联属企业
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公司股东结构（续）

Å 富士康集团是全球最大的电子产业科技制造服务商，拥有百余万员

工及全球顶尖客户群，2017年位居《财富》全球500强第27位

Å 近年来，富士康广泛涉足数位内容、汽车零组件、通路、云运算服

务、新材料、新能源等领域的投资

Å 2018年初，富士康投资14.85亿港币入股公司，成为第二大股东，向

天然气及能源领域进行战略布局

• 帮助锁定国内下游LNG终
端市场战略客户，签订长
期供气协议

• 富士康自身亦是大型的终
端能源用户

能源终端市场客
户资源

• 借助富士康的影响力，获
得北美当地政府的积极支
持

• 帮助争取北美项目的税收
减免优惠

北美及全球范围
政府关系网络

• 借力富士康的能源物流业
务

• 在能源贸易领域创造业务
协同与支持

能源物流业务协
同与支持

富士康入股公司的战略意义

36.77%24.37%

其他股东

38.86%

公司股权结构

* *

*含联属企业
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团队介绍 – 一流的能源投资管理团队

副总裁，曾供职于KKR-延长全球资源基金以及

上海金浦投资，多年从事能源领域投资工作，

专注油气市场投资。郝先生拥有北京航空航天

大学工程学学士学位，及美国宾夕法尼亚大学

工程学硕士学位。郝翔

副总裁，曾任斯伦贝谢公司全球压裂技术支持

高级负责人以及亚太区压裂服务首席专家，在

包括中国和美国等10多个国家拥有1,000多口

井完井的管理运营经验。李先生毕业于美国奥

克拉荷马大学，取得硕士学位。李启国

CFO，曾在IDG资本领导及参与了超过25亿美

金的若干境内外项目的投融资工作，亦曾在普

华永道任企业并购服务部经理。谭先生毕业于

中国人民大学金融学专业，并且是特许公认会

计师公会（ACCA）资深会员。谭崛

总裁，曾在IDG资本主导参与多个国内外能源
项目的投资、并购、管理，还曾在咨询公司
Accenture（埃森哲）向多家大型油气集团提
供战略、并购、管理、运营等方面的商业咨询
服务。刘先生毕业于北京大学数学学院，拥有
理学学士及硕士学位。刘知海

王静波

董事长、CEO，曾在全球最大一体化油气公司埃克森美孚从事新型物探技术、快速钻井控制系统、油藏模拟技术

的研发工作；并曾在华尔街知名投资机构D.E.Shaw主导参与了多个能源和基础设施领域项目的投资和管理；同时

管理IDG资本的成熟期项目投资、大型并购项目、油气能源项目投资，主导了多个大型跨境并购项目的投资和资

本市场重组运作。王先生拥有清华大学学士学位、美国康奈尔大学博士学位、纽约大学MBA学位，亦是第12届全

国青联委员。

Å 能源行业极高的专业门槛

Å 在中美两国丰富的油气公司一线从业经验，深刻

理解能源行业

Å 对油气行业市场极强的投资研究能力

能源行业专业经验

Å 能源投资交易结构复杂，对技术、法律、财税、

资本市场合规的技能要求极高

Å 团队成员来自顶尖投行、PE、金融机构

Å 大量能源投资并购交易执行的成功经验

跨境并购投资专业技能

顶尖
团队
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商业模式 – 专注能源多元化投资

能源产业直接投资 能源基金管理*

股权投资：

产业链协同 投资收益

收购并购：

资产管理 降本增效

管理费收入*

超额收益分成*

融资募资 跨境多元化投资 资源协同/ 管理增效

规模效应 产业融资全球视野 价值判断

上游低价油气资产投资 跨境LNG产业链投资

现有资产组合

*公司拟发展业务
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现有投资组合概览 – 上游油气项目及LNG产业链项目投资

美國上游頁岩
油氣田項目

國內LNG接收
站專案

國內上游油
田項目

加拿大LNG出
口站項目

o 投資日期：2017年9月

o 投資金額：美元1.75億（港幣13.69
億）区块类型：页岩油/页岩气

o 区块面积：103平方公里

o 区块位置：美国鹰滩盆地（Eagle Ford)

o 净2P储量：3,012万桶油当量

o 2017年产量：150萬桶油当量

o 2017年收入：5,338万美元

o 投資日期： 2016年7月

o 投資金額：人民幣 5.59億

（港幣6.52億，100%權益）

o 区块类型：轻质/中质原油

o 区块面积：590平方公里

o 区块位置：内蒙古二连盆地

o 净2P储量：1,550万桶

o FY2017产量：1,007桶/天

o FY2017收入：1.23亿港元

o 投資日期：2017年7月

o 投資金額：人民幣1億（港幣1.15億）

o 码头位置：广东东莞

o LPG吞吐量：150万吨/年

o LNG吞吐量：150万吨/年

o 2017年收入：超过100亿人民币

o 总资产：超过40亿人民币

o 员工：超过2,000人

o 投資日期：2018年2月

o 投資金額：美元315萬

（港幣2,500萬）

o 码头位置：加拿大魁北克
（Energie Saguenay项目）

o 规划年出口量：1100万吨

o 规划进气量：15.5亿立方英尺/天

o 计划施工时间：2020年第四季度

o 计划投产时间：2024年第四季度

美國LNG出口
站項目

o 投資日期：2018年6月

o 投資金額：澳元2,820萬

（港幣1.67億）

o 码头位置：美国路易斯安那州
Lake Charles（Magnolia项目）

o 规划年出口量：800万吨

o 已获审批年出口量：800万吨

o 已签署销售长协：200万吨/年

o 计划施工时间：2019年上半年
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上游油气资产投资 — 低价获取，降本增储，提升价值

国内上游油田项目

Á 2016年7月完成收购

Á收购对价约8,600万美元，收购

100%股权

Á净2P储量NPV10*：1.15亿美元

Á收购对价/1P储量：10.6美元/ 桶

Á收购对价/2P储量：7.5美元/ 桶

18.3
13.1

生产成本（美元/桶）

FY2016 FY2017

下降28%

12.2
15.5

净2P储量（百万桶）*

2017.3.31 2018.3.31

上升27%

Á净2P储量

NPV10*：

2.08亿美

元

*根据独立第三方储量评估机构（合资格人士）评估结果

Brent
Price

数据来源：公司资料，ICE

77

123

收入（百万元港币）

FY2016 FY2017

上升61%

811

1,00
7

日产量（桶/日）

FY2016 FY2017

上升24%
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上游油气资产投资 — 低价获取，降本增储，提升价值（续）

24.3
30.1

净2P储量（百万桶）*

2017.3.31 2018.3.31

上升24%

*根据独立第三方储量评估机构（合资格人士）评估结果

Brent
Price

Á净2P储量

NPV10*：

2.40亿美

元

数据来源：公司资料，ICE，BMO，Jefferies

美国上游页岩油气田项目(Eagle Ford区域)

Á 2017年9月完成投资

Á投资金额约1.75亿美元，结构化贷款形式投资，每

年可获8%利息收益，且在资产处置时可获92.5%的

处置收益

Á净2P储量NPV10*：2.11亿美元

Á投资对价/1P储量：7.4美元/ 桶油当量

Á投资对价/2P储量：7.2美元/ 桶油当量

日期 买家 卖家 交易对价（$mm） 交易对价/1P储量（$/boe）

2018/4/2 NextEra Energy Inc Comstock $125 $14.12 

2018/1/24 El Dorado Resources SilverBow Resources $35 $7.50 

2017/12/20 Venado Oil & Gas Cabot Oil & Gas $765 $13.38 

2017/2/1 EV Energy BlackBrush Oil & Gas $59 $9.17 

2017/1/24 Hawkwood Energy Halcon Resources $500 $22.94 

2017/1/12 Sanchez, Blackstone Anadarko $2,300 $7.67 

平均值 $12.46 

中位数 $11.28近两年美国Eagle Ford区域可比交易统计

11.8
21.4

2017

生产成本
(美元/桶)

含折旧生产成本
(美元/桶)
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LNG产业链投资 — 围绕中美天然气市场，战略布局进出口通道

国内LNG接收站项目
（九丰东莞接收站）

Á 2017年7月投资
Á投资金额约1.15亿港币

亮点：国内首家运营LNG接
收站的民营企业，亦是国际
市场认可的LNG参与者；已
签订低价长期照付不议天然
气采购合同，价格显著低于
竞争对手

LNG海上进口通路

美国LNG出口站项目
（Magnolia项目）

Á 2018年6月投资
Á投资金额约1.67亿港币

亮点：美国可行性最高的新
建LNG出口站之一，已获得
美国能源部（DOE）、联邦
能源管理委员会（FERC）所
有审批

433 
788 

933 

1,202 
443 

678 

258 

356 

2016 2020E

交通及其他

居民及商业

工业

发电及供热

中国天然气需求量（亿方）

360 

720 

2016 2020E

中国LNG进口量（亿方）

数据来源：公司资料，思亚能源

加拿大LNG出口站项目
（EnergieSaguenay项目）

Á 2018年2月投资
Á投资金额约2500万港币

亮点：加拿大处于开发阶段
项目中最大规模LNG出口站之
一；有望成为加拿大第一个
FID的LNG出口项目

1,397 
1,778 

2016 2020E

中国天然气本土产量（亿方）

中国管道气进口量（亿方）

417 

645 

2016 2020E
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LNG产业链投资 — 围绕中美天然气市场，战略布局进出口通道
（续）

近期投资策略：完善LNG产业链投资版图

长期依赖进口
天然气本土产量难以满足需求，预计到2020年对外依存度41%，且比例
将进一步上升

全球供给充裕
内陆地区依赖管道气进口，东南沿海地区依赖LNG进口，2017年我国LNG
进口量已超过管道气进口量

北美出口潜力
北美页岩气革命带来长期的大量低价天然气，且项目执行风险较低，稳
定的低价供给将使北美成为全球最大LNG出口区域

环保压力和能源结构性改革推动中国天然气需求快速增长，十三五期间
天然气在一次能源消费结构中占比将从6%增长到10%，2020年仅天然气
分销市场产值将达到近万亿

需求快速增长

锁定上游低价资产 布局核心LNG资产 锁定下游终端市场

北美核心上游资产，对冲价格风险
北美LNG出口站项目
国内LNG接收站项目

确保中游通路
国内天然气终端市场

数据来源：公司资料，思亚能源
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LNG产业链投资 — 围绕中美天然气市场，战略布局进出口通道
（续）

中国已投运的LNG接收站（截止2018年3月）

Å 行业板块：LNG进口是国内增速最快的板块之一，2017年增长率接近50%

Å 市场格局：“三桶油”主导国内LNG接收站，仅两个项目由民营企业运营

Å 九丰东莞LNG接收站：国内首家运营LNG接收站的民营企业

资料来源：HIS Markit

中国已投运的LNG接收站（截止2018年3月）

接收站
设计产能

（百万吨/ 年）
投产年/
扩产年

运营方

广东大鹏 6.8 2006/2007 中海油

福建莆田 5.0 2008/2011 中海油

上海五号沟 0.5 2008 申能

上海洋山 3.0 2009 申能/中海油

江苏如东 6.5 2011/2016 中石油

辽宁大连 6.0 2011/2016 中石油

浙江宁波 3.0 2012 中海油

广东东莞 1.5 2012 九丰

广东珠海 3.5 2013 中海油

河北唐山 6.5 2013/2015 中石油

天津浮式 4.4 2013/2016 中海油

海南洋浦 3.0 2014 中海油

海南澄迈 0.6 2014 中石油

山东青岛 4.5 2014/2016 中石化

广西北海 3.0 2016 中石化

广东粤东 2.0 2017 中海油

江苏启东 0.6 2017 广汇

天津 3.0 2018 中石化
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LNG产业链投资 — 围绕中美天然气市场，战略布局进出口通道（续）

Å 行业格局：2016年起，北美区域LNG供给开始快速增长，2025年有望成为全球最大的LNG出口区域

Å Magnolia LNG出口站：已获DOE、FERC等政府部门全部审批，北美当前可行性最高的LNG项目之一

上游气源落实

项目工程设计

项目地理环境

政府审批情况

市场营销情况

商业合作模式

项目融资情况

项目评分情况（分数越低，结果越优）

项目停滞

正在推进

刚刚FID

资料来源：Wood Mackenzie

美国LNG出口站项目基本情况概览
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财务表现

2018.3.31 2017.3.31 2018.3.31 2017.3.31

HK$'000 HK$'000 HK$'000 HK$'000

流动资产 流动负债

现金及现金等
价物

1,786,403 1,134,521 银行及其他
借款

- 101,375 

其它 162,318 1,116,481 其它 287,003 272,893 

1,948,721 2,251,002 287,003 374,268 
非流动资产 非流动负债

固定资产 664,226 545,084 可转股票据 234,187 116,541 
公允价值计量
的金融工具

1,606,746 - 可转股债券 67,148 222,615 

其它 43,768 43,312 其它 85,564 48,610 

2,314,740 588,396 386,899 387,766 
总负债 673,902 762,034 

权益 3,589,559 2,077,364 
总权益 3,589,559 2,077,364 

总资产 4,263,461 2,839,398 总负债和权
益

4,263,461 2,839,398 

FY2017 FY2016
HK$'000 HK$'000

销售收入 123,399 76,779 
投资收益 74,395 -
总收益 197,794 76,779 

营业成本 (91,218) (79,884)
主要业务活动总收益
（扣除成本）

106,576 (3,105)

EBITDA 101,656 (392,795)
经调整EBITDA 101,656 (32,175)

税前利润/ （亏损） 24,323 (450,619)

净利润/ （亏损） 14,493 (462,426)

合并损益表 合并资产负债表

Å 销售收入（国内油田项目）：1.23亿港币，
FY2017同比上升61%

Å 投资收益（美国油田项目、LNG项目等）：
7400万港币，仅为投资后不满12个月收益

Å 净利润：扭亏为盈，公司完成转型

Å 资本结构：

Å 资本结构健康，现金充裕，基本没有有息负债

Å 资产负债率仅为16%，后续结构性融资空间潜力大

Å 市净率（P/B）：P/B仅为1.9倍（as of 2018/6/15），净资产规模随
投资收益将继续显著增长
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中长
期

愿景

Å 建立完善的多元化、优质长中短期能源资产组合配置

Å 投资于更为均衡的跨境能源生产及进出口产业链

Å 为股东提供独特的能源资产组合投资机会，实现高成长、高回报，着眼长

期价值，不断提升股东回报

中长期发展目标 – 值得信赖的最佳能源资产投资管理平台

最佳能源资产投资管理平台

上市
公司
投资
价值

资金募
集能力

差异化
能力

全球配
置能力

项目资源
与网络

超额投资
回报能力

复杂交易
执行能力

能源行业
专业能力

É 受益于能源行业周期变化带来资产增值

É 受益于中国天然气需求不断增长及北美长
期大量低价页岩气巨大出口需求带来的行
业爆发性增长

É 完善投资布局，创造超额投资收益，带来
业绩爆发性增长

É 受益于顶尖一级市场机构投资人的投资能
力与资产规模增长能力

É 兼具高成长性、高回报与周期防守性

为什么投资我们？



全球多元化能源资产投资平台

投资者关系联系：
电话： （852）39031325
手机： （852）91802352
电邮： ir@idgenergy.com
网址： http://www.idgenergy.com

mailto:IR@IDGENERGY.COM
http://www.idgenergy.com/
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法律声明

本演示文稿中的信息由IDG能源投资有限公司（以下简称“本公司”）提供予您，仅供参考，并不构成对买入或卖出的要约
或招揽购买或要约出售本公司的任何证券或工具，或参与中华人民共和国香港特别行政区或其他地方的任何投资或交易
策略。

通过查看或参与本演示文稿，您承认并同意（i）本演示文稿中所包含的信息(不论是以口述表达形式及/或其他方式提供
的信息)都是严格保密的，并且必须如此对待，(ii) 本演示文稿中包含的信息仅供此信息的接收者使用，不得以任何方式
披露，转载或分发，（iii）本演示文稿的任何部分或与此相关的任何其他材料均不得在本演示后保留或带走，并且（iv）
于完成演示后，所有参与者必须将本演示文稿以及与此相关的所有其他材料退还予本公司。通过查看，获取或参与本演
示文稿，您同意受上述限制的约束。若上述任何限制未被遵守，有可能构成适用证券法律的违反。

本演示文稿并未包含及并不意味包含与本公司或其证券有关的所有相关信息，特别是涉及投资本公司证券的风险和特殊
考虑因素。本演示文稿不构成向您提供的法律，监管，会计或税务建议。我们建议您索求有关本演示文稿内容的独立法
律，监管，会计和税务建议。本演示文稿不构成也不应被视为本公司或任何其他方的任何形式的财务意见或建议。本演
示文稿不含及将不含任何明示或暗示的陈述，保证或承诺（在法律允许的范围内）；任何人（为了避免疑问，任何人包
括但不限于本公司及其附属公司以及其个别的任何控制方，董事，管理人员，高级职员，合伙人，雇员，代理人，代表
或顾问）不会及将不会就有关本演示文稿中信息的准确性，公平性或完整性承担任何责任或义务；本演示文稿中信息的
准确性，公平性或完整性也不应被依赖。

本演示文稿包含构成前瞻性陈述的陈述。除历史事实陈述之外的所有陈述均为前瞻性陈述。此处所述的前瞻性陈述并非
对未来业绩的保证，并且涉及风险和不确定性，实际结果可能会因各种因素和假设而与前瞻性陈述中的结果大不相同，
其中许多因素和假设都超出了本公司的控制范围。有见及此，任何前瞻性信息不应被过分依赖。本公司及其任何附属公
司，顾问，代表或承销商均无义务承担任何责任，也不承诺修改或更新本演示文稿中所包含的前瞻性陈述，以反映未来
事件或情况。


